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2021 2020
Anwartschaften 7.117 7.049
Leistungsempfanger 2.853 2.692

Beitragseinnahmen

82.670.512,81 €

77.299.757,18 €

Versorgungsleistungen

61.985.123,36 €

58.010.137,20 €

Kapitalanlagen

2.407.494.453,85 €

2.298.235.980,21 €

Vermogensertrage

71.490.983,73 €

58.900.794,53 €

Bilanzsumme

2.440.728.819,72 €

2.349.848.366,87 €

Nettorendite Kapitalanlagen

3,13%

2,62 %

Rechnungszins

3,58 %

3,60 %

Aus Grinden der besseren Lesbarkeit verwenden wir in diesem Geschaftsbericht das generische Maskulinum. Wir meinen
immer alle Geschlechter im Sinne der Gleichbehandlung. Dies hat redaktionelle Griinde und ist wertfrei.
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LIEBE KOLLEGINNEN
UND KOLLEGEN,

sehr lange her - dieses Gefuhl drangt sich auf,
wenn das Geschaftsjahr 2021 Thema sein soll.
Denn das aktuelle Jahr hat es in sich: Krieg, eine
Inflation, die sich verstetigt, und dazu nicht von
der Hand zu weisende Rezessionsgefahren.
Und SARS-CoV-2 ist auch noch alles andere als
Geschichte, der Ausblick auf Herbst und Winter
ist unsicher und lasst Vergangenes schon sehr vergangen erscheinen.
Dabei lohnt sich ein genauerer Blick auf das abgelaufene Geschéftsjahr.
2021 hat uns ein Auf und Ab beschert: ein Lockdown, der fast die ganze
erste Jahreshalfte einnahm, dann deutliche Impffortschritte und ein
Corona-entspannter Sommer. Im November folgte die Nachricht einer
neuen Virusvariante, die dann Omikron getauft wurde. In der Wirtschaft
ging es dagegen vorwiegend nach oben.
Eine expansive Geldpolitik, staatliche
Chancen trotz schwierigem Stitzungsmalinahmen sowie deutliche
Umfeld genutzt Aufholeffekte ergaben einen stabilen
Bullenmarkt. Leider zeigten sich ab Herbst
immer starker die Effekte gestorter
Lieferketten und der Knappheit bei manchen Rohstoffen und Produktgrup-
pen. Zum Ausklang des Jahres fiihrte diese Gemengelage zu deutlichen
inflationaren Tendenzen. Diese wurden damals - ein Irrtum, wie wir
inzwischen wissen - als vorubergehend eingestuft. Das Altersversorgungs-
werk der Zahnarztekammer Niedersachsen (AVW der ZKN) hat die Chancen,
die sich 2021 boten, professionell genutzt und konnte die Ertrage aus
Kapitalanlagen deutlich steigern, von 60,2 Mio. € 2020 auf 77,5 Mio. € im
Berichtsjahr. Insgesamt erzielte das Versorgungswerk ein positives Ergebnis
in Héhe von 11,2 Mio. €. Das ist eine solide Grundlage fiir das an Herausfor-
derungen so reiche laufende Jahr 2022.

VERSICHERUNGSBETRIEB IM PLAN

Im Versicherungsbetrieb entsprachen die Entwicklungen den versiche-
rungsmathematischen Erwartungen. So kam das Versorgungswerk auf
7.117 Anwartschaften, ein Plus gegenuber 2020 von 68. Diese Zunahme
sowie die Anderungen beim Beitragssatz aufgrund der gestiegenen Beitrags-
bemessungsgrenze fuhrten zu Beitragseinnahmen von 82,7 Mio. €, das
sind 6,9 % mehr als im Vorjahr. Auch beim Bestand der Rentenempfanger
gab es eine Aufwartsentwicklung. Dieser betrug 2.853, nach 2.692 im
Vorjahr. Einzig bei den Renten fir Witwen und Witwer zeigte das Endergeb-
nis keine Veranderung: Hier betrug der Bestand am Jahresanfang ebenso
wie am Jahresende 523. Bei den Altersrenten trat noch ein zweiter Effekt
auf, der die Zahlungen erhéhte: Denn die neu hinzugekommenen Rentne-
rinnen und Rentner erhielten aufgrund héherer geleisteter Beitragssummen
im Durchschnitt auch héhere Renten als die Neurentner des Vorjahres.
Die laufenden Altersrentenzahlungen erhéhten sich von 44,4 Mio. € auf
47,7 Mio. €. Die Aufwendungen fur Versicherungsfalle insgesamt steigerten
sich von 58,0 Mio. € auf 62,0 Mio. €.

KAPITALANLAGEN MIT POSITIVEM ERGEBNIS

Die Entwicklung der Ausgaben entsprach dem Aufgabenzweck des Versor-
gungswerkes: Realisierung einer auskdmmlichen Rente fiir die Mitglieder.
Und den Aufwanden standen auf der Kapitalseite entsprechende Mittel
gegenuber. So legten die Kapitalanlagen um gut 2,5 % auf 2.407 Mio. € zu.
Die erreichte Nettorendite zeigt, dass 2021 deutlich besser als das erste
Corona-Jahr verlief: 3,13 % stehen in den Blchern gegenuiber 2,62 % im
Jahr zuvor. Insgesamt hat das Versorgungswerk im Berichtsjahr das Risiko
zugunsten zukUnftiger erwarteter Renditesteigerungen etwas erhéht. Dies
ist eine Konsequenz aus dem immer noch niedrigen Zinsniveau. In der Folge
erreichte das AVW wahrend des Jahres 2021 die Risikostufe 3. Die daraus
resultierenden Auflagen der Aufsicht wurden in vollem Umfang erfullt.
Grundlegende Anderungen gab es bei der strategischen Ausrichtung der
Kapitalanlagen nicht. Im Geschéaftsjahr wurden bei den Direktanlagen neue
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Investments mit [dngeren Laufzeiten bei bonitatsstarken Emittenten
vorgenommen, vorwiegend Staaten oder staatsnahe Organisationen.

Der Masterfonds entwickelte sich nach den durch Covid-19 bedingten
Schwankungen im Vorjahr positiv und erreichte eine Gesamtperformance
von 11,19 %. Nach den Erfahrungen des ersten Corona-Jahres Ubte das
Versorgungswerk beim Immobilienspezialfonds Nr. 1 besondere Vorsicht
und nahm nur eine moderate Ausschuttung vor, obwohl das Ergebnis
wieder auf Vor-Pandemie-Niveau war. Besondere Ereignisse des Geschafts-
jahres im Fondsbereich waren ein auBRerordentlicher Ertrag beim Grund-
sticksfonds ZKN und die notwendige Liquidierung eines Immobilienfonds,
da sich mehrere Investoren aus dem Vehikel zuriickgezogen hatten.
AulRerdem reduzierte das AVW sein Engagement bei Publikumsfonds
weiter. Die gesamten Abgange von Fondsanteilen und Private-Equity-
Anlagen fuhrten im Berichtsjahr zu VerduBBerungsgewinnen.

NACHHALTIGKEIT IM BLICK

Das Thema Nachhaltigkeit ist integrierter Teil der Anlagepolitik des AVW
und das nicht erst seit gestern. So haben die Aktienfonds, an denen das
Versorgungswerk beteiligt ist, Anlagen im Bestand, die sich an ESG-Kriterien
- also an Umwelt- und Sozialaspekten sowie an einer guten Unternehmens-
fuhrung - orientieren. Auch bei den Immobilieninvestments ist das Thema
prasent. Aktuell geht in der Nahe von Augsburg ein Biirokomplex seiner
Fertigstellung entgegen, der CO,-neutral konzipiert ist. Uberdies fragt das
AVW bei neuen Investments stets ab, in welchem Maf3 das Objekt an Nach-
haltigkeitskriterien ausgerichtet ist. Bei gleichwertigen Projekten wird das
nachhaltigere vorgezogen.

In der Betriebsorganisation wird die Orientierung an ESG-Zielmarken eben-
falls umgesetzt. So druckt das Versorgungswerk den Geschaftsbericht schon
lange nur auf Wunsch aus und versendet ihn dann. Das spart Papier und
Porto - gut fur die Umwelt und auch fir die Kostenstruktur der Verwaltung.
Mit dem Geschaftsbericht 2021 geht das AVYW nun einen Schritt weiter. Das

neue Design ist klar auf die digitale Betrachtung ausgelegt: Das Querformat
passt zu den Displays von Monitoren und Smartphones. Zudem gibt es auf
der linken Seite ein klickbares Inhaltsverzeichnis. So kénnen Mitglieder
direkt zu den Themen springen, die sie interessieren. Naturlich ist das neue
Format fur Leserinnen und Leser auch gut auf DIN A4 ausdruckbar - wenn
es mal nétig ist.

Die neue Gestaltung des Geschéaftsberichts - modern, nutzungsorientiert,
ESG-gerecht und kostensparend - ist ein anschauliches Beispiel dafir, dass
der Leitende Ausschuss darauf
achtet, dass die Einhaltung von
ESG-Aspekten mit der zentralen
Aufgabe des AVW im Einklang
steht. Das funktioniert. Denn
Altersvorsorge kommt aufgrund ihrer langfristigen Ausrichtung, sowohl
was die Anlage der Beitrage als auch was die Auszahlung der Renten
angeht, gar nicht ohne ein Verstandnis von Nachhaltigkeit aus.

Geschaftsbericht in neuem Design:
modern, klar, nachhaltig

RUCKLAGEN SIND PFLICHT

Zum Ende des Geschéftsjahres verfiigte das Versorgungswerk Gber
261,77 Mio. € an Eigenmitteln. Das entsprach 11,16 % der Deckungsrtick-
stellung. Diese Eigenmittel bestanden aus der Verlustriicklage, der Riick-
stellung fiir satzungsgemaRe Uberschussbeteiligung und der Zinsreserve.
Damit erftillte das Versorgungswerk die Solvabilitdtsvorschriften. AuRer-
dem wurde vom AVW eine Riickstellung fiir prozessuale Risiken in Hohe
von rund 0,5 Mio. € gebildet, aufgrund einer anhangigen juristischen
Klarung beim Bundesverwaltungsgericht, kurz BVerwG.

OBERSTE INSTANZ SCHAFFT KLARHEIT

Diese Rechtssache beruht auf der schon im Geschaftsbericht 2020 ange-
sprochenen Sachlage. So hat das Oberverwaltungsgericht Lineburg in
seinen Urteilen vom 25. Januar 2021 den § 15a der Satzung fir die Alters-,
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Berufsunfahigkeits- und Hinterbliebenensicherung des Altersversorgungs-
werkes der Zahnarztekammer Niedersachsen fir unwirksam erklart. Die
hiergegen eingelegte Revision hat das Bundesverwaltungsgericht mit Urteil
vom 28. Juni 2022 zurickgewiesen. Die Konsequenz: Das Altersversor-
gungswerk ist erneut aufgerufen, fir die Ermittlung der Anwartschaftsho-
he eine gliltige Berechnungsgrundlage fir die gezahlten Beitrage bis 2006
zu schaffen. Und wie geht es weiter? Zunachst mussen die schriftlichen
Urteilsgriinde, die bei Fertigstellung dieses Geschaftsberichts noch nicht
vorlagen, abgewartet werden. Erst dann werden Aussagen dazu mdglich
sein, ob die Bescheide vom 14. Dezember 2007 insgesamt aufgehoben
werden mussen oder nicht und wie die neuen Satzungsregelungen
aussehen mussen.

RAHMENBEDINGUNGEN, DIE 2022 PRAGEN

Eine weitere wichtige formale Rahmenbedingung fir das Versorgungs-
werk, die sich 2022 in besonderer Weise auswirkt, ist die Beitragsbemes-
sungsgrenze. Diese sank zum Jahresanfang in den alten Bundeslandern
erstmals seit 1999 - und zwar von 7.100 € auf monatlich 7.050 €. Dadurch
verringerte sich auch der Regelbeitrag und damit die durch Zahlung des
Regelbeitrags ab 1. Januar 2022 zu
erreichende zukinftige Anwartschaft.
Durch das angewandte modifizierte
Anwartschaftsdeckungsverfahren sind die
diesjahrigen geringeren Beitrage
versicherungstechnisch jedoch kaum relevant; insbesondere entstehen
keine Verluste aus der negativen Beitragsdynamik.

Beitragsbemessungsgrenze
erstmals seit 1999 gesunken

2022 hinzugekommen sind die geopolitischen Verwerfungen, die naturlich
Auswirkung auf die Kapitalmarkte haben. Insgesamt - und dafur lieferte
das Geschaftsjahr 2021 ein gutes Fundament - ist das AVYW mit seiner
eingeschlagenen Strategie auf einem guten Weg. Der Aufbau der Risiko-

tragfahigkeit trug Fruchte. So waren auch 2021 wieder Investments
moglich, die mehr Ertrag boten als festverzinsliche Wertpapiere. Eine
wichtige Assetklasse, in die das AVW 2021 und auch schon 2020 Beitrags-
gelder investierte, sind Alternative Investments. Nicht zuletzt die gestie-
genen Ertrage aus Kapitalanlagen sind ein wesentlicher Grund fir das
positive Bild, welches das abgelaufene Geschaftsjahr zeichnet.

PLANUNG MIT KLARER PERSPEKTIVE

Das Versorgungswerk ist eine Organisation, die fir ihre Mitglieder langfris-
tig vorsorgt und auf viele Jahre hin zuverlassig eine auskdmmliche Alters-
versorgung ermdglicht. Dieser Blick Uber Jahre, ja Jahrzehnte, ist auch bei
der Ausrichtung der Kapitalanlage nétig. Daher betrachten wir Ertrage
nicht nur aus der Perspektive eines Geschéftsjahres. Denn Gewinne muss
das AVW kontinuierlich tber einen langeren Zeitraum erlangen, damit in
der Kapitalanlage mehr Handlungsfahigkeit entsteht. Dies ist eine Voraus-
setzung dafir, dass - ohne die bisherigen Leistungsversprechen zu gefahr-
den - wieder Dynamisierungen moglich werden. In der Vergangenheit,
der Gegenwart und auch der ndheren Zukunft standen und stehen die
Diversifikation unseres Portfolios und die Lenkung der Uberschiisse in den
Ausbau der Riicklagen auf der Agenda. Wegen dieser benétigten Risikotra-
ger kann der Umbau der Portfolios leider nur schrittweise erfolgen. Damit
mussen Leistungsanhebungen noch ausgesetzt bleiben. Dies andert aber
nichts an der festen Absicht von Kammerversammlung und Leitendem
Ausschuss, wieder Dynamisierungen zu ermdglichen. Geduld an dieser Stelle
lohnt sich.

Herzlich

Ihr Dr. Reinhard Urbach
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AUFGABE UND RECHTSGRUNDLAGEN

Das Altersversorgungswerk (AVW) ist eine teilrechtsfahige Einrichtung der
Zahnarztekammer Niedersachsen (ZKN), Kérperschaft des 6ffentlichen
Rechts, mit Sitz in Hannover. Als Pflichteinrichtung der Kammerangehori-
gen hat das AVW die Aufgabe, diese im Alter und bei Berufsunfahigkeit
sowie deren Hinterbliebene durch Versorgungsleistungen nach MalRgabe
der jeweils gultigen Satzung zu sichern.

Die Rechtsaufsicht wird ausgetbt vom Niedersachsischen Ministerium fr
Soziales, Gesundheit und Gleichstellung, die Versicherungsaufsicht liegt
beim Niedersachsischen Ministerium fur Wirtschaft, Arbeit, Verkehr und
Digitalisierung.

ORGANE

Die Organisation des AVW gliedert sich gemal? 8 2 der Satzung fur die
Alters-, Berufsunfahigkeits- und Hinterbliebenensicherung (ABH) des
Altersversorgungswerkes der Zahnarztekammer Niedersachsen in
drei Organe:

Kammerversammlung der ZKN

Vorstand der ZKN

Leitender Ausschuss des AVW

KAMMERVERSAMMLUNG DER ZKN

Oberstes Organ ist die Kammerversammlung. Ihre Aufgaben sind in
§ 3 Abs. 1 ABH festgeschrieben. Zu diesen gehéren

die Wahl der Mitglieder des Leitenden Ausschusses des AVW,

die Entgegennahme des versicherungsmathematischen Gutachtens,
die Entgegennahme und Feststellung des Jahresabschlusses,

die Entlastung des Vorstandes der ZKN,

die Entlastung des Leitenden Ausschusses des AVW,

die Beschlussfassung (iber die Verwendung von Uberschiissen und (iber
Malnahmen zur Deckung von Fehlbetragen, flr die der Leitende
Ausschuss einen Vorschlag unterbreitet, sowie

die Beschlussfassung Giber Anderungen der Satzung, die Auflésung des
AVW sowie zur Liquidation erforderliche MaBnahmen.

Die Kammerversammlung hat im Berichtsjahr einmal getagt.

Der mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehene Jahresab-
schluss zum 31. Dezember 2020 wurde in der Kammerversammlung vom
12. November 2021 festgestellt und am 6. Januar 2022 auf der Internetseite
der ZKN bekannt gemacht. Die Kammerversammlung erteilte dem Vor-
stand der ZKN als Aufsichtsorgan des AVW und dem Leitenden Ausschuss
als Geschéftsfihrungsorgan fur das Geschaftsjahr 2021 die Entlastung.

VORSTAND DER ZKN

Der Vorstand der ZKN - vertreten durch den Prasidenten und den stellver-
tretenden Prasidenten - fuhrt die Aufsicht Uber die Geschaftsfihrung des
Leitenden Ausschusses. Er wacht darulber, dass die Geschafte im Rahmen
der Aufgaben des Altersversorgungswerkes und in Einklang mit den
gesetzlichen und statuarischen Vorschriften gefihrt werden. Der Vorstand
ist verpflichtet, die Geschaftsfihrung des Leitenden Ausschusses bei der
Erfullung ihrer Aufgaben zu unterstitzen. Zudem bestellt er den Abschluss-
prufer und nimmt den Jahresabschluss entgegen.
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Der Vorstand der ZKN bestellt im Einvernehmen mit dem Leitenden
Ausschuss

eine mathematische Sachverstandige oder einen mathematischen
Sachverstandigen,

eine Finanzsachverstandige oder einen Finanzsachverstandigen,
eine Justiziarin oder einen Justiziar mit Befahigung zum Richteramt.

Im Berichtszeitraum gehérten dem Vorstand der ZKN folgende Mitglieder an:

Prasident

Henner Bunke, D.M.D./Univ. of Florida, Wietze

Stv. Prasident

Dr. Lutz Riefenstahl, Gronau

Mitglieder

Silke Lange, Bad Zwischenahn

Dr. Tilli HanRen, Jesteburg

Prof. Dr. Dr. Frank Tavassol, Hannover
Dr. Carsten Vollmer, Osnabrick

Dr. Axel Wiesner, Hanstedt

LEITENDER AUSSCHUSS

Der Leitende Ausschuss fuhrt unter eigener Verantwortung die Geschafte
des Versorgungswerkes. Er bedient sich daftir der Geschaftsfihrung des
AVW. Dabei kiimmert er sich um all die Aufgaben, die nicht ausdrucklich
in die Zustandigkeit anderer Organe fallen. Die Mitglieder des Leitenden
Ausschusses sind ehrenamtlich tatig.

Der Leitende Ausschuss setzte sich 2021 wie folgt zusammen:

Vorsitzender

Dr. Reinhard Urbach, Wolfsburg

Stv. Vorsitzender

ZA Thomas Koch, Lineburg

Mitglieder

Dr. Josef Kuhling-Thees, Cloppenburg
Prof. Dr. Dr. Christian Scherer, Hildesheim
Dr. Tilo Frenzel, Wistrow

Dr. Karl-Heinz Zunk, Isenbuttel

Beigeordnet waren:

Math. Sachverstandiger
Dr. Ekkehard Krause, Berlin
Finanzsachverstandiger
Dr. Jurgen Seja, Hannover

Justiziar

Rechtsanwalt Stephan Gierthmduhlen, Kiel
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GRAFISCHE DARSTELLUNG DER ORGANISATIONSSTRUKTUR

RECHTSAUFSICHT VERSICHERUNGSAUFSICHT

Niedersachsisches Ministerium Niedersachsisches Ministerium

fur Soziales, Gesundheit und flr Wirtschaft, Arbeit, Verkehr
Gleichstellung und Digitalisierung

y  wahit/beruft wahit <
. \/
i bestellt % beschaftigt %

SACHVERSTANDIGE GESCHAFTSFUHRUNG DES AVW

FUNKTIONSTRENNUNG
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MITGLIEDER,
BEITRAGE
UND RENTEN
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ANZAHL AKTIVER MITGLIEDER

2021 2020

mannlich weiblich gesamt maénnlich weiblich gesamt

Niedergelassen 2.270 1.445 3.715 2.328 1.458 3.786

Angestellt 649 1.250 1.899 568 1.168 1.736
Nicht tatig bzw. beitragsfrei oder

ausgeschieden 508 651 1.159 528 646 1.174

Versorgungsausgleichsberechtigte 61 283 344 61 292 353

3.488 3.629 7.117 3.485 3.564 7.049

Mehr Zahnérztinnen und mehr Angestellite: Die Zahl der beitragszahlenden
Mitglieder stieg 2021 gegentber dem Geschaftsjahr 2020 um 68 Personen
von 7.049 auf 7.117 an. Das war ein Zuwachs von rund 1 %. Nach wie vor
Uberwogen die Zahnarztinnen die Zahnarzte. 2021 waren es 141 weibliche
Mediziner mehr, im Vorjahr betrug der Uberhang nur 79 Personen. Das Ver-
sorgungswerk hat also 2021 vor allem weibliche Mitglieder hinzugewonnen.

Im Berichtsjahr setzte sich der Trend zu mehr angestellten Mitgliedern fort.
Einem Plus von 163 Angestellten stand ein Minus von 71 Personen bei den
niedergelassenen Mitgliedern gegentuber. Diese stellten mit jetzt 52,2 %
weiterhin die grof3te Gruppe der aktiven Mitglieder.
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ENTWICKLUNG AKTIVER MITGLIEDER

8.000

7.000 2600
6.882 6.933 :
6.687 6.796

6.502 6.613

6.000 [~
5.000 |~
4.000 —
3.000 |~
2.000 |~

1.000 —

7.017

7.049

7.117

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

UngleichmaRBige Steigerung: Der Zuwachs an Zahnarztinnen und -arzten
in den vergangenen 10 Jahren war moderat: Von 2012 bis 2021 betrug er
615 Personen, das entspricht 9,5 %. Eine Steigerung ist dabei in jedem Jahr
zu sehen, allerdings variierten die Steigerungsraten leicht. Es gab Zunah-
men von Uber 100 Personen - etwa von 2012 auf 2013 - oder auch nur von
17 Personen, wie von 2018 auf 2019.

2019

2020

2021
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Wechselndes Verhiltnis der Geschlechter: Die Ubersicht gibt den Trend
wieder, der sich schon in den Zahlen der aktiven Mitglieder ausdriickte. Es
ricken viele junge Frauen in den Zahnarztberuf nach. In den jungen Jahr-
gangen Uberwiegen sie deutlich, in den mittelalten Jahrgangen leicht. Erst
bei den Jahrgdangen ab 50 - mit der Ausnahme der 51er-Kohorte - Gberwie-
gen die Manner, ab 56 Jahren ist das Ubergewicht sogar stark ausgepragt.
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ENTWICKLUNG DER BEITRAGE

in Mio. €
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Riuckkehr zur Normalitat: 2021 hat den leichten Rickgang der Beitrags-
einnahmen von 2019 auf 2020 - es waren -0,2 % - wieder aufgefangen.
Das Versorgungswerk kam nun auf 82,7 Mio. € nach 77,3 Mio. € im Vorjahr.
Das ist ein Anstieg um 7,0 %. Fur die Entwicklung der Beitrage war das
eine Ruckkehr zur Normalitat. Denn das 2020er-Ergebnis resultierte aus
der Covid-19-Pandemie. In diesem Jahr hatten viele Mitglieder von der
Moglichkeit der Beitragsbegrenzung Gebrauch gemacht.

2017

2018

2019

2020

2021
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ENTWICKLUNG DER LEISTUNGSEMPFANGER
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ANZAHL DER LEISTUNGSEMPFANGER demografischen Entwicklung wird die Zahl der Leistungsempfanger auch
kinftig zunehmend starker steigen. Die Gruppe der Altersrentner war im
weiblich mannlich gesamt Berichtsjahr die groBte - 2.202 Personen beziehungsweise 77,2 % aller
Altersrenten 7w 1.498 2.202 Leistungsbezieher. Verglichen mit 2020 betrug der Zuwachs 7,4 %. Den
Berufsunfahigkeitsrenten 23 32 55 gréRten Zuwachs verzeichneten die Waisenrenten mit 12,3 %, bei allerdings
Witwen- und Witwerrenten 489 34 523 viel kleineren absoluten Zahlen: Hier standen 73 Waisen im Berichtsjahr
Waisenrenten 35 38 73 genau 65 Waisen im Jahr 2020 gegeniiber. Bei Witwen- und Witwerrenten
1.251 1.602 2.853

Immer mehr Rentner: 2021 gab es mit 2.852 Personen, die Leistungen
bezogen, 161 Rentner mehr als im Vorjahr. Das war ein Plus von 6,0 %.
Im Vergleich der vergangenen zehn Jahre lag dieser Zuwachs prozentual
gesehen signifikant Gber dem Durchschnitt von 4,6 %. Aufgrund der

gab es mit 523 Renten keine Veranderung. Bei den Berufsunfahigkeits-
renten kamen Leistungen fur 2 Personen hinzu, wie es schon im Zeitraum
von 2019 auf 2020 der Fall war.

2021 gab es wesentlich mehr Altersrentner als -rentnerinnen. Das Verhaltnis
ist 68 % zu 32 %, 2020 war es sogar noch ausgepragter 69,5 % zu 30,5 %.
Diese ungleiche Verteilung wird sich zuklnftig aber angleichen.
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ALTERSSTRUKTUR DER LEISTUNGSEMPFANGER VON ALTERSRENTEN
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Klar mehr Rentner als Rentnerinnen: In dieser Ubersicht zeigt sich, was Die meisten Rentnerinnen und Rentner gehérten 2021 den Altersgruppen
schon in der Altersstruktur der aktiven Mitglieder (S. 14) deutlich wurde. von 65 bis 75 Jahren an. Die Erklarung dafur ist naheliegend: 65 ist noch das
In den élteren Jahrgangen gibt es mehr mannliche als weibliche Personen. verbreitete Renteneintrittsalter, wahrend die Jahrgange der Hochbetagten

aus biologischen Griinden zunehmend weniger Personen umfassen.
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ALTERSSTRUKTUR DER LEISTUNGSEMPFANGER VON BU-RENTE Mehr Berufsunfahigkeit im Alter: Mit zunehmendem Alter nimmt die

gesundheitliche Leistungsfahigkeit ab. Entsprechend waren die alteren

6 Gesamt: Jahrgange unter den Zahnarztinnen und -arzten, die berufsunfahig sind,
mannlich 32 haufiger ver.t're'Fen. Mit 7 Personen entfielen die meisten BU-Renten auf
» weiblich 23 59- und 60-Jahrige.

> T Die Ubersicht endet mit den Zahlen fiir die 64-J4hrigen, da die Empfanger
von BU-Renten ab 65 Jahren Altersrente beziehen. Die Zahlung der BU-
Rente stellt das Versorgungswerk dann ein.

4
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ALTERSSTRUKTUR DER LEISTUNGSEMPFANGER VON WITWEN-/WITWERRENTE
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Frauensache: An dieser Ubersicht lassen sich zwei Tendenzen ablesen. Auch die langere Lebenserwartung von Frauen zeigt sich in der Darstellung,
Da in den dlteren Jahrgadngen (S. 12 und 14) mannliche Zahnarzte bei den die 70 Rentnerinnen im Alter von 90 Jahren und mehr enthalt, aber keinen
Mitgliedern Uberwogen, ist bei den hinterbliebenen Lebenspartnern entspre- einzigen Rentner.

chend die Zahl der Witwen beziehungsweise Partnerinnen dominierend.
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ENTWICKLUNG DER LEISTUNGEN
in Mio. €
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Neurentner haben hohere Beziige: Die Rentenleistungen erreichen 2021
eine H6he von 62,0 Mio. €. Das ist eine Steigerung gegentber dem Vorjahr
von 4,0 Mio. € oder 7,0 %. Im Vergleich der vergangenen zehn Jahre liegt

dieser Zuwachs Uber dem Durchschnitt von 6,7 %. Die Zunahme der Zah-

2017 2018 2019 2020 2021

lungen - die sich in den kommenden Jahren fortsetzen wird - ist einerseits
auf die erhéhte Anzahl der Rentenempfanger zuriickzufiihren und anderer-
seits auf die gestiegenen Rentenanspriche bei Neurentnern, die als aktive
Mitglieder mehr Beitrdge gezahlt haben.
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AUFTEILUNG DER KAPITALANLAGEN 2021

Andere Kapitalanlagen

Einlagen bei Namensschuldverschreibungen,
gen® 0,2 % 4

Kreditinstituten ’ Schuldscheine und Darlehen

0,0 % 38,7 %

Beteiligungen

0,1%

Inhaberschuld-
verschreibungen
8,4 % Aktien, Investment-
anteile und andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere

Immobilienfonds

14,0 % 38,6 %

Moderate Weiterentwicklung: Die Kapitalanlagen des Versorgungswerkes
betrugen 2021 rund 2,4 Mrd. € gegenuber 2,3 Mrd. € im Jahr zuvor. Diese
Anlagen sind in verschiedenen Assetklassen investiert. Das Versorgungswerk
verfolgt dabei die Strategie eines diversifizierten Portfolios.

2021 hat sich der Anteil der festverzinslichen Wertpapiere gegentber dem
Vorjahr insgesamt weiter leicht reduziert: Namensschuldverschreibungen,
Schuldscheine und Darlehen kamen auf 38,8 % nach 40,6 % im Jahr 2020.
Auf Inhaberschuldverschreibungen entfielen im Berichtsjahr 8,4 %, im
Vorjahr nur 7,9 %. Zusammen gesehen ist das im Vergleich mit 2020 aber

AUFTEILUNG DER KAPITALANLAGEN 2020

Andere Kapitalanlagen

Einlagen bei 02 % Namensschuldverschreibungen,
Kreditinstituten Y 0 Schuldscheine und Darlehen
0,7% 40,5 %
Beteiligungen ‘

0,1%

Inhaberschuld-
verschreibungen
7,9 % Aktien, Investment-
anteile und andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere

Immobilienfonds

12,0 % 38,6 %

ein Ruckgang von insgesamt 1,3 %-Punkten. Das groRte Plus beim Portfolio-
anteil entfiel auf Immobilienfonds, die 2021 auf 14,0 % kamen und damit
2,0 %-Punkte mehr aufwiesen als 2020. Bei den Ubrigen Assetklassen gab
es keine Anderungen der Prozentanteile. Aufgrund des gréReren Umfanges
der Kapitalanlagen 2021 gegenuber 2020 reprasentieren gleiche Prozent-
anteile im Portfolio aber hohere Werte im Berichtsjahr. So entsprachen
38,6 % Portfolioanteil flr Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 2021 einem Wert von 928,5 Mio. € und 2020
von 885,9 Mio. €.
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IMMOBILIENAUFTEILUNG NACH NUTZUNGSART

Andere

59%
Kfz
5,6 % ‘
Wohnen Buro
19,9% 46,7 %
Handel
21,9%

Buronutzung dominiert: Das Versorgungswerk investierte berwiegend in
ertragsstarke Blro-Objekte. Diese machten 2021 mit 46,7 % fast die Halfte
des Bestandes aus. Im Vergleich zum Vorjahr - 48,5 % - ist ihr Anteil aber
gesunken. Das Gleiche gilt fir die Nutzungsart Wohnen. Hier ging die Ent-
wicklung von 23,9 % hin zu 19,9 %. Die Nutzungsart Handel legte dagegen
im Vergleich zu 2020 um 1,1 %-Punkte, Kfz um 1,4 %-Punkte zu.

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG DES IMMOBILIENVERMOGENS

Niedersachsen

18,7 %

Ausland

18,5%

Restliches
Deutschland

34,6 %
Nordrhein-Westfalen

28,2 %

Wachsender Auslandsanteil: 81,5 % des Immobilienvermdgens war 2021 in
Deutschland investiert. 2020 waren es sogar 87,5 %. Das Versorgungswerk
hat also im Berichtsjahr den Anteil des Vermdgens, das in Auslandsimmobi-
lien investiert ist, von 12,5 % auf 18,5 % erhdht - eine deutliche Diversifizie-
rung also. Bei der geografischen Aufteilung innerhalb Deutschlands kann das
Versorgungswerk seinen regionalen Fokus nicht verleugnen: 18,7 % des
Immobilienvermdgens waren 2021 in Niedersachsen angelegt, im Jahr davor
waren es 22,9 %. Hier gibt es also eine leichte Abnahme. Der Anteil des
groRten Bundeslandes - NRW - steigerte sich hingegen von 25,0 % auf 28,2 %.
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AUFTEILUNG DER KAPITALERTRAGE 2021

Einlagen bei Kreditinstituten

0,0 %

Beteiligungen Aktien, Investmentanteile
und andere nicht fest-

013 % verzinsliche Wertpapiere

0,

Inhaberschuld- ‘ 49,7 %

verschreibungen

3,9%

Immobilienfonds

10,4 %

Namensschuld-
verschreibungen, Schuld-
scheine und Darlehen

35,7 %
UBERSICHT (in €)

2021 2020

Ertrage aus Beteiligungen 110.668,91 98.354,08
Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen 72.307.644,60 59.244.316,36
Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 5.116.188,73 861.238,99
Aufwendungen und Abschreibungen -6.043.518,51 -1.303.114,90
71.490.983,73 58.900.794,53

Uberdurchschnittliches Ergebnis: 2021 war ein hervorragendes Jahr fir
aktive Anleger - auch fur das Versorgungswerk. So stiegen die Ertrage von
58,9 Mio. € im Jahr 2020 auf 71,5 Mio. €. Die Aufteilung der Kapitalertrége

AUFTEILUNG DER KAPITALERTRAGE 2020

Einlagen bei Kreditinstituten

0,0%

Beteiligungen Aktien, Investmentanteile
und andere nicht fest-

0,2 % verzinsliche Wertpapiere

0
Inhaberschuld- ‘ 25,6 %

verschreibungen

53%

Immobilienfonds

21,2 %

Namensschuld-
verschreibungen, Schuld-
scheine und Darlehen

47,7 %

hat sich in diesen beiden Jahren gravierend verandert. Sie spiegelt dabei
den Charakter des Borsenjahres 2021 wider, mit Kursgewinnen flr Aktien
und Investmentanteile, deren Part an den Kapitalertragen von 25,6 % auf
49,8 % stieg. Festverzinsliche Wertpapiere - Inhaber- und Namensschuld-
verschreibungen, Schuldscheine und Darlehen - standen 2021 fir nur noch
39,6 % der Ertrage, nach 53,0 % im Vorjahr, Immobilienfonds fiir 10,4 %,
nach 21,2 % im Jahr 2020. Der hohe Ertragsanteil des Immobiliensektors
2020 geht auf Sondereffekte zurtick. Die Assetklasse hat sich auch 2021
positiv entwickelt.

Die Nettorendite - also Kapitalertrage abzuglich Abschreibungen, realisierter
Kursverluste und Bereinigung um sonstige Ertrage und Aufwendungen -
stieg von 2,62 % im Jahr 2020 auf 3,13 % im Berichtsjahr.
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VERMOGENSANLAGE
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ENTWICKLUNG DER LIQUIDITATSPLANUNG

in Mio. €
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58,0

Beitragseinnahmen M Kapitalertrage

82,7

61,6

2017 2018

Deutliches Ubergewicht: Die Zahlungsstréme, also Leistungen an Mitglieder,
Beitragseinnahmen und Kapitalertrage, zeigten eines deutlich: Die Liquiditat
des Versorgungswerkes war bislang ausgezeichnet. Zwar stiegen die Leis-
tungen kontinuierlich an - von 44,0 Mio. € im Jahr 2017 auf 61,6 Mio. € im
Jahr 2021. Aber auch die Einnahmen und Ertrdge haben eine ansteigende
Tendenz. Bei den Beitragseinnahmen wurde diese nur vom Jahr 2020 unter-
brochen. Die Ertrédge entwickelten sich naturgemalf volatiler, erreichten

2019

2020

2021

2021 aber auch einen Héchststand. Der Vergleich von Leistungen, Beitrags-
einnahmen und Ertragen fir 2017 und fur 2021 verdeutlicht ein deutliches
Ubergewicht der Einnahmeseite: 2017 entfielen auf 1 Mio. € Leistungen
3,2 Mio. € Beitragseinnahmen und Ertrage; 2021 war dieses Verhaltnis 1:2,5.
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BILANZ

Der Jahresabschluss 2021 ergab eine Bilanzsumme von 2.440.728.819,72 €.

Im Vorjahr waren es 2.349.848.366,87 €. Dies ist eine Steigerung um 3,87 %.

Die Bilanz des Jahres 2021 finden Sie im Anhang (S. 34-35).

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die ZufUhrung in die Deckungsrtickstellung betragt 79.326 T€.

Das Altersversorgungswerk der ZKN erzielte im Geschaftsjahr 2021 ein posi-
tives Ergebnis in Héhe von 11.241 T€, das vorbehaltlich der Zustimmung
der Kammerversammlung vollstandig der Verlustrucklage zugefthrt
werden soll.

Die Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021
istim Anhang (S. 33) beigeftgt.

VERSICHERUNGSMATHEMATISCHES
GUTACHTEN

Das versicherungsmathematische Gutachten wurde vom Aktuar (DAV),
Dr. Ekkehard Krause, VerMaDat GmbH - Gesellschaft fur Versicherungs-
mathematik und Datenverarbeitung (Berlin), erstellt.

Die Bemessungen der Zinsreserve und der Deckungsrickstellung beruhen
auf dem versicherungsmathematischen Gutachten.

PRUFUNG JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss 2021 wurde auftragsgemal? von der Bansbach GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft geprift. Die Prifung hat zu keinen
Einwendungen geflhrt, so dass der folgende uneingeschrankte Bestati-
gungsvermerk erteilt wurde (S. 29-32).
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Unter der Bedingung, dass die Kammerversammlung der Zahnarztekammer
Niedersachsen, Hannover, der Zufihrung zur Verlustriicklage in Héhe von
11.241.298,66 €, die die geschaftsplanmaRige Zufihrung Ubersteigt, zu-
stimmt, erteilen wir den nachstehenden uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk:

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An das Altersversorgungswerkes der Zahnarztekammer Niedersachsen,
Korperschaft des offentlichen Rechts, Hannover,

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss des Altersversorgungswerkes der Zahnarzte-
kammer Niedersachsen, Kérperschaft des 6ffentlichen Rechts, Hannover, -
bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und
Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. De-
zember 2021 sowie dem Anhang, einschliel3lich der Darstellung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden - geprift. Dartber hinaus haben wir
den Lagebericht des Altersversorgungswerkes der Zahnarztekammer
Niedersachsen, Korperschaft des 6ffentlichen Rechts, Hannover, fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse

entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen
den deutschen fir Versicherungsunternehmen geltenden handels-
rechtlichen Vorschriften (88 341 ff. HGB) i. V. m. der Verordnung Uber

die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (RechVersV) und

vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes

Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Altersversorgungswerkes zum
31. Dezember 2021 sowie seiner Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 und

vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Altersversorgungswerkes. In allen wesentlichen
Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zuktinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal 8 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und
des Lageberichts gefihrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
maRiger Abschlussprifung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprtfers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von dem Altersversorgungswerk unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht zu dienen.
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SONSTIGE INFORMATIONEN

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verant-
wortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die Erlauterungen zum
Jahresabschluss, mit Ausnahme des gepriften Jahresabschlusses und des
Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken
sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-
schlussfolgerungen hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen
Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht
oder unseren bei der Prufung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER
FUR DEN JAHRESABSCHLUSS UND DEN LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des
Jahresabschlusses, der den deutschen fir Versicherungsunternehmen
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften (88 341 ff. HGB) i.V.m. der
Verordnung Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen
(RechVersV) in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungs-
maRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Altersversorgungswerkes
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die

internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grund-
satzen ordnungsmaRiger Buchfihrung als notwendig bestimmt haben,

um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstel-
lungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter
dafir verantwortlich, die Fahigkeit des Altersversorgungswerkes zur
FortfUhrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung
der Geschéftstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartber hinaus sind
sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrund-
satzes der Fortfuhrung der Geschaftstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AulRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung
des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Altersversorgungswerkes vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung
mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdég-
lichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im
Lagebericht erbringen zu kénnen.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS
FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND
DES LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob
der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
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unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Altersversorgungswerkes
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss
sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Jahres-
abschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie
dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmalfiger Abschlussprufung durchgefihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus VerstofRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kénnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresab-
schlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtig-
ter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss
und im Lagebericht, planen und flihren Prifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungs-
urteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en héher als bei Unrichtigkeiten,
da Verstol3e betriugerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsich-
tigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Aul3er-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Priifung des Jahresab-
schlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung
des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MalRnahmen, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur
Wirksamkeit dieser Systeme des Altersversorgungswerkes abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Gber die Angemessenheit des von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Altersversorgungswerkes zur
Fortfihrung der Geschaftstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben
im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil
zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prufungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen
jedoch dazu fuhren, dass das Altersversorgungswerk seine Geschafts-
tatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Jahresabschlusses einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahres-
abschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grund-
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satze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Altersversorgungswerkes vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der
Lage des Altersversorgungswerkes.

fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf
Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen
Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beur-
teilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zu-
kunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko,
dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Prufungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Dresden, den 8. Juni 2022
BANSBACH GmbH

Wirtschaftsprufungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

René Hantzschel
Wirtschaftsprufer

Cornelia Auxel
Wirtschaftspruferin
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(in €)

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER

2021

2020

I. Versicherungstechnische Rechnung

1. Verdiente Beitrage / Gebuchte Bruttobeitrage

82.670.512,81

77.299.757,18

2. Ertrage aus Kapitalanlagen

a) Ertrage aus Beteiligungen 110.668,91 98.354,08
b) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 72.307.644,60 59.244.316,36

¢) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 5.116.188,73 861.238,99
77.534.502,24 60.203.909,43

3. Sonstige versicherungstechnische Ertrége fir eigene Rechnung 175.239,73 111.889,78

4. Aufwendungen fur Versicherungsfalle fur eigene Rechnung

a) Zahlungen fir Versicherungsfalle

61.608.376,01

58.124.588,72

b) Veranderung der Riickstellung flir noch nicht abgewickelte

Versicherungsfalle 376.747,35 -114.451,52
61.985.123,36 58.010.137,20
5. Veranderung der Ubrigen versicherungstechnischen Ruckstellungen
- Deckungsruickstellung 79.326.159,00 72.310.858,00
6. Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung
- Verwaltungsaufwendungen 941.807,71 1.034.780,76
7. Aufwendungen fur erfolgsabhédngige und erfolgsunabhéngige
Beitragsruckerstattung 0,00 0,00
8. Aufwendungen fur Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fur die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fur die Kapitalanlagen
aa) Aufwendungen fur die Verwaltung der Kapitalanlagen 810.416,44 577.628,66
ab) Sonstige Aufwendungen fur Kapitalanlagen 0,00 0,00
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 4.953.259,10 645.747,79
) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 279.842,97 79.738,45
6.043.518,51 1.303.114,90
9. Versicherungstechnisches Ergebnis fir eigene Rechnung 12.083.646,20 4.956.665,53
II. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrage 50.458,73 2.944,07
2. Sonstige Aufwendungen 892.806,27 809.615,45
3. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit -842.347,54 -806.671,38
4. Jahreslberschuss 11.241.298,66 4.149.994,15
5. Einstellung in die Verlustriicklage 11.241.298,66 4.149.994,15
6. Bilanzgewinn 0,00 0,00



Kennzahlen
Vorwort des Vorsitzenden

1. RECHTSGRUNDLAGEN,
ORGANE, AUFGABEN,
AUFSICHT

2. MITGLIEDER,
BEITRAGE
UND RENTEN

3. KAPITALANLAGEN
4. VERMOGENSANLAGE

5.ANHANG

5.1 Bestatigungsvermerk

5.2 Gewinn- und
Verlustrechnung

5.3 Bilanz

34 (AVW Geschaftsbericht 2021

ZUM 31. DEZEMBER 2021

AKTIVA (in €)

31.12.2021 31.12.2020
A. Immaterielle Vermégensstande
Sonstige immaterielle Vermdgensgegenstande 283.221,75 351.380,86
. Kapitalanlagen
I. Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
Beteiligungen 1.642.932,01 1.642.932,01
II. Sonstige Kapitalanlagen
1.Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 1.264.825.629,63 1.160.971.513,18
2.Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 201.030.938,00 181.297.704,00
3.Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 504.659.907,47 496.168.002,70
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 361.689.538,05 437.545.760,87
¢) Grundpfandrechtlich besicherte Wertpapiere 68.500.000,00 0,00
4.Einlagen bei Kreditinstituten 146.008,69 15.610.567,45
5.Andere Kapitalanlagen 4.999.500,00 4.999.500,00
2.405.851.521,84 2.296.593.048,20
2.407.494.453,85 2.298.235.980,21
. Forderungen
1. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft an Versicherungsnehmer 8.939.307,96 7.991.869,85
2. Sonstige Forderungen 0,00 0,00
8.939.307,96 7.991.869,85
. Sonstige Vermdgensstande
I. Sachanlagen und Vorrate 133.178,98 170.007,65
1I. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand 5.533.540,50 23.738.133,99
III. Andere Vermdgensgegenstande 4.863.835,51 4.889.877,77

10.530.554,99

28.798.019,41

. Rechnungsabgrenzungsposten

Abgegrenzte Zinsen und Mieten

13.481.281,17

14.471.116,54

2.440.728.819,72

2.349.848.366,87
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ZUM 31. DEZEMBER 2021

PASSIVA (in €)

31.12.2021

31.12.2020

. Eigenkapital

Verlustriicklage

81.377.372,52

70.136.073,86

. Versicherungstechnische Riickstellungen

I. Deckungsruckstellung

2.345.583.273,02

2.266.257.114,02

II. Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 2.110.905,07 1.734.157,72
III. Ruckstellung fir erfolgsabhadngige und erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung 7.933.649,58 7.933.649,58
2.355.627.827,67 2.275.924.921,32
. Andere Riickstellungen
I. Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 1.801.599,56 1.701.007,90
II. Sonstige Ruckstellung 1.136.476,18 1.331.480,00
2.938.075,74 3.032.487,90
. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft gegenuber
Versicherungsnehmern 432.594,81 654.018,54
II. Sonstige Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern 16.017,20 € (V). 17.355,46 €) 344.833,66 91.867,25
777.428,47 745.885,79
. Rechnungsabgrenzungsposten 8.115,32 8.998,00
2.440.728.819,72 2.349.848.366,87
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